@ Mellon

Prospecto de acordo com o
cidigo de aute-regulagio
da ANBID para a indistria
de fundos de investimento

AN

PROSPECTO DO UPSIDE
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
(“FUNDQO”)

Data: 27/12/2005

Classificacdo do FUNDO junto a Comissdao de  Classificagdo do FUNDO junto a Associagao Nacional
Valores Mobiliarios (“CVM™) dos Bancos de Investimento (“ANBID”)

Fundo Multimercado Multimercados Com renda Variavel Com Alavancagem
Base Legal: O FUNDO esta em conformidade com a Instrugdo CVM 409 de 18/08/04

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INNFORMAQ()ES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO DE AUTO-REGULACAO DA ANBID PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, BEM COMO AS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM
E DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU ADEQUACAO DO
REGULAMENTO DO FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO OU DE SUA ADMINISTRADORA, GESTORA E DEMAIS PRESTADORAS DE
SERVICOS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR
PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE
APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM A GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC).

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

A CARTEIRA DE ATIVOS DESTE FUNDO PODE POSSUIR PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE
LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM
PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE
APLICACAO DO INVESTIDOR BEM COMO DO PRAZO MEDIO DOS ATIVOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA.
NAO HA GARANTIAS DE QUE A ALIQUOTA APLICAVEL, QUANDO DO RESGATE DAS COTAS, SERA A
MENOR DENTRE AS PREVISTAS PELA LEGISLAGAO VIGENTE.

AS INFORMA(;()ES~ CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUI. ERECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO

E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM
DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

Data de conversdo de cotas: No mesmo dia do pedido de resgate.
Data de pagamento do resgate: 01 (um) dia Util apds a data de conversao de cotas.

Prazo de Caréncia para o resgate: Na&o ha.



. Metas e Objetivos de Gestdo do Fundo
O objetivo do FUNDO é obter rendimentos superiores a variagdo do CDI em qualquer periodo de 12 meses. A volatilidade do
FUNDO devera ser intermediaria a dos instrumentos de renda fixa e do mercado acionario.

1. Publico Alvo

O FUNDO tem como publico alvo investidores em geral que buscam ganhos de capital através de uma gestdo ativa de
investimentos em titulos do governo federal, agdes no mercado a vista e em instrumentos derivativos de bolsa, de cdmbio e de
juros.

I11. Politica de Investimento e Faixas de Alocagdo de Ativos

A politica de investimento do FUNDO consiste na aplicagdo em operagdes que envolvam, simultaneamente, posicionamento
direcional em Bolsa de Valores e compra/venda de volatilidade, utilizando uma carteira de opgdes de alta liquidez, a¢es e futuros
de indice, buscando operacfes com hoa relacéo risco/retorno e uma rentabilidade de 4 (quatro) a 6% (seis por cento) nominal
acima do CDI.

- Composi¢ao da Carteira:
A carteira do FUNDO pode ser composta por titulos pablicos federais, que ocupam de 50 (cingiienta) a 100% (cem por cento) da
carteira; opgdes de aces e de indices; agdes e outros derivativos do mercado de cdmbio e bolsa de valores.

- Outros Limites:

O FUNDO nao pode deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido em titulos ou valores mobiliarios de emissdo
da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de empresas a elas ligadas, vedada a aquisicdo de acBes de emissdo da
ADMINISTRADORA.

O FUNDO pode realizar operagdes na contraparte da tesouraria da ADMINISTRADORA ou de empresas a ela ligadas.

O percentual maximo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA ou empresas a elas ligadas ndo excedera a 100% (cem por cento).

O total de titulos, ativos financeiros e modalidades operacionais de emissdo ou com co-obrigacdo de uma mesma pessoa juridica,
de seu controlador, de sociedade por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sobre controle
comum, bem como de um mesmo estado, municipio, ou pessoa fisica ndo pode exceder a 10% (dez por cento) do patriménio
liguido do FUNDO.Excluem-se deste limite as aplicagdes em titulos publicos federais e a realizacdo de operagOes
compromissadas lastreadas nos referidos titulos.

O total de emissdo ou co-obrigacdo de uma mesma institui¢do financeira, de seu controlador, de sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e de suas coligadas ou sociedades sob controle comum pode exceder o percentual referido no paragrafo
terceiro, observado o maximo de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

O FUNDO pode adquirir cotas de fundos de investimento regulados pela Instrucdo CVM n° 409/04. A referida aquisigdo esta
limitada a até 10% do patrimdnio liquido do FUNDO, por cada fundo investido, exceto a aplicacdo em cotas de fundos de
investimento da classe “Divida Externa” que ndo esta sujeita a qualquer limitagéo.

- Derivativos:
O FUNDO pode operar nos mercados de derivativos e de liquidacao futura, sem qualquer limitagdo no que se refere a exposicdo
de seu patriménio liquido a riscos e aos valores depositados como margem de garantia.

V. Processo de Analise e Selecdo dos Ativos

O Comité de Investimentos traca cenarios cuidadosamente e avalia as operagdes e suas conseqiiéncias diante desses cenarios antes
de executa-las. O principal foco séo opera¢des que envolvam simultaneamente posicionamento direcional em bolsa de valores e
compra/venda de volatilidade. Tipicamente o veiculo utilizado é uma carteira de opg¢des de alta liquidez, agBes e futuros de indice.

V. Prestadores de Servigos do Fundo

- Administragéo:

A administragdo do FUNDO é exercida pela MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A, com sede na Av. Almirante Barroso, n° 52, sala 3301 - parte, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 02.201.501/0001-61 (doravante designada como ADMINISTRADORA).

- Gestao:
A gestdo da carteira do FUNDO compete a UPSIDE GESTAO DE RECURSOS S/C LTDA., com sede na Avenida Churchill, n.°
109 - 603 - Centro — Rio de janeiro , inscrita no CNPJ sob o n® 04.819.754/0001-29, doravante designada como GESTORA.



- Custddia e Tesouraria: )
Os servigos de custddia e tesouraria sdo prestados ao FUNDO pelo BANCO ITAU S/A, com sede na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, 100, Torre Itausa,, inscrita no CNPJ sob o n® 60.701.190/0001-04.

- Controladoria:
Os servigos de controladoria de ativos (controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e de passivos (escrituracdo de
cotas) sdo prestados ao FUNDO pela prépria ADMINISTRADORA.

- Auditoria:
Os servigos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela KPMG Auditores Independentes, com sede na Av. Almirante Barroso,
52, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 57.755.217/0001-29.

- Distribuicé&o:

Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de cotas do FUNDO serdo prestados pela propria ADMINISTRADORA
e/ou por instituicBes e/ou agentes devidamente habilitados para tanto, sendo que a relacdo com a qualificacdo completa destes
prestadores de servigos encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA e da GESTORA.

- Outros Servigos:
O FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, poderé contratar outros prestadores de servigos de administragéo.

VI. Taxas e Despesas do Fundo

-Taxa de Administrag&o:

Como remuneragdo de todos os servigos dos servigos de que trata o item V, exceto 0s servigos de custddia e auditoria, é devido
pelo FUNDO a ADMINISTRADORA e aos demais prestadores de servicos de administracdo o montante equivalente a 2,0% a.a.
(dois por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

A remuneracdo prevista, acima, deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio
liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodo vencidos, até o 5° dia Gtil do més subseqlente.

Os pagamentos das remuneragdes a ADMINISTRADORA e demais prestadores de servigos de administracdo serdo efetuados
diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da taxa de administracdo acima
fixada.

Néo serdo cobradas taxas de ingresso e saida no FUNDO.

A taxa de administragdo prevista acima é a taxa de administragdo minima do FUNDO. Tendo em vista que 0 FUNDO admite a
aplicacdo em cotas de fundos de investimento, fica instituida a taxa de administragdo maxima de 4,00% a.a. (quatro por cento ao
ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

A taxa de administracdo maxima, prevista no paragrafo anterior, compreende a taxa de administracdo minima e o percentual
maximo que a politica do FUNDO admite despender em razdo das taxas de administracdo dos fundos de investimento investidos.

- Taxa de Performance:
Adicionalmente a taxa tratada no item anterior, 0 FUNDO, com base em seu resultado, remunera a GESTORA mediante o
pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizacdo da cota do FUNDO que exceder 100% (cem por cento) do CDI.

A taxa de performance é provisionada por dia Util e paga semestralmente, ja deduzidas todas as demais despesas do FUNDO,
inclusive a taxa de administracdo prevista no item anterior. N&o ha cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do
FUNDO for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima cobranca efetuada.

- Despesas do Fundo:
Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre
0s bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na Instrugdo CVM n° 409/04;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes aos cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissBes pagas por operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses do

FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao FUNDO, se for o caso;



9) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pela ADMINISTRADORA
ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das companhias nas quais 0 FUNDO detenha
participag&o;

i) despesas com custddia e liquidacéo de operagfes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais;
J) despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de dep6sito de

valores mobiliarios.
Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta da ADMINISTRADORA.
VILI. Apresentacdo da Administradora e da Gestora
Histdrico da Administradora:
A Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. é uma subsidiaria do Mellon Bank Corporation (EUA), constituida especificamente

para a gestdo e administracdo de fundos de investimento no Brasil proprios e de terceiros e tendo sido autorizada a administrar
carteiras através do Ato Declaratério n° 4.620 de 19 de dezeembro de 1997.

O Mellon Bank Corporation, fundado em 1869, com sede em Pittsburgh, Pennsylvania, € um dos maiores administradores de
recursos do mundo. Seu foco em administracdo de fundos de investimento é amplamente reconhecido pela Morningstar (set/98) e
prémio de melhor familia de fundos pela Worth Magazine (abr/98).

A grande experiéncia do Mellon Bank Corporation no ramo de administracdo de recursos de terceiros permitiu a Mellon Servigos
Financeiros DTVM S/A entrar no mercado brasileiro e hoje oferecer servigos superiores de administracdo de fundos de
investimentos, prestando tais servigos para os mais destacados Administradores de Carteiras independentes de recursos de
terceiros nos mercados nacional e internacional.

Histdrico da Gestora:
Upside Gestédo de Recursos S/C Ltda. foi constituida em 26 de novembro de 2001, tendo como sécios Cristiano Rodriguez Pinelli
e Francisco Henrique Gros, com participacGes iguais na empresa. Em 29 de janeiro de 2002, o Upside FIF, fundo gerido pela
empresa, iniciou suas atividades, com o objetivo de seguir um modelo dos hedge funds estrangeiros. Em 30 de junho, o fundo foi
aberto para captacdo como um fundo multimercado, com caracteristicas moderadas, buscando consisténcia e preservagdo de
capital dos quotistas.

VIIL. Departamentos técnicos e demais recursos e servigos utilizados para gerir o Fundo

Departamento Econdmico: Acompanha o ambiente macroecondmico nacional e internacional, gerando cenarios alternativos,
projec¢des e antecipando os movimentos dos mercados e seus ativos.

Area Técnica / Quantitativa: Trabalha em conjunto com a area econdmica, definindo o momento de mercado, para
implementacéo das estratégias definidas para o FUNDO.Esta &rea tem também, sob sua responsabilidade, as andlises setoriais
bem como a selecdo dos ativos de cada classe.

Andlise de Riscos: Dimensiona e monitora os diversos riscos que serdo tomados pelo FUNDO, sejam de mercado, de crédito ou
de liquidez.Utiliza as técnicas mais modernas de analise de risco, como VAR, Stress Test, trailing stops e stops conjuntos.

Recursos: Difusor de cotagdes e noticias. Relatorios e Publicagdes internas e externas, Periddicos mais importantes da area
financeira, bem como discussdes eventuais com consultores politicos.

IX. Condig¢des de Compra e Movimentacéo de Cotas do Fundo
A aplicacéo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por: débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou através da Central de Custddia e Liquidagdo Financeira— CETIP.

O FUNDO néo recebe aplicacBes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional, assim como nos feriados estaduais e
municipais que impliqguem em fechamento da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa) ou da Bolsa de Mercadorias e Futuros
(BM&F).

O valor da cota ser4 calculado no encerramento do dia, ap6s o fechamento dos mercados em que o fundo atua.
- Aplicacgoes:

Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagcdes como efetivadas, apds a efetiva disponibilidade dos
recursos na conta corrente do FUNDO.



E facultado 8 ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no FUNDO, aplicando-se tal suspensio
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a
reabertura posterior do FUNDO para aplicacdes.

Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

As cotas do FUNDO ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial, execucdo de garantia ou
sucessdo universal.

E admitida a inversdo feita conjunta e solidariamente por duas pessoas. Para todos os efeitos perante a ADMINISTRADORA,
cada co-investidor é considerado como se fosse Unico proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando a
ADMINISTRADORA validamente exonerada por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada
co-investidor, isoladamente e, sem anuéncia do outro pode investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e
praticar, enfim todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas.

As aplicagdes deverdo ser informadas até as 14:00 horas. AplicacBes realizadas ap6s o horério pré-determinado serdo
consideradas como efetuadas no dia Gtil seguinte.

- Resgate:
O resgate das cotas do FUNDO ndo esta sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser solicitado a qualquer momento, sendo
pago no primeiro dia Gtil subseqliente a data de converséo de cotas.

Fica estipulada como data de conversdo de cotas o dia da solicitacdo de resgate.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragcdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Gltimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a
realizacdo de resgates, sendo obrigatdria a convocacdo de Assembléia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia Util,
para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades, dentre
outras que a ADMINISTRADORA julgar conveniente:

a) substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;

b) reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate;

C) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
d) cisdo do FUNDO;

e) liquidacéo do FUNDO;

f) incorporacéo a outro fundo de investimento.

As aplicacGes deverdo ser informadas até as 14:00 horas. Solicitagces realizadas apés o horario pré-determinado serdo
consideradas como efetuadas no dia Util seguinte.

- Limites de movimentag&o:

Aplicacdo minima inicial: R$ 10.000,00 (dez mil reais) Para afericdo do valor de aplicagdo minima inicial sdo consideradas
quaisquer aplicagdes em fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA

Aplicacdo maxima inicial: Nao ha, observado o percentual maximo de cotas do FUNDO que pode ser detido por um Unico cotista
que é de 100% (cem por cento)

Valor minimo para movimentacéo: R$ 1.000,00 (hum mil reais)

Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00 (cinco mil reais)

Prazo de caréncia: Nao ha

X. Politica de Distribuicdo de Resultados
As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre o capital proprio ou outros rendimentos advindos
de ativos que integrem a carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao patriménio liquido do FUNDO.

XI. Riscos Assumidos pelo Fundo

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de
sua propria situacdo financeira e de seus objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento do FUNDO e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

Riscos Gerais:
O FUNDO esta sujeito as variacdes e condi¢des dos mercados de agOes, especialmente dos mercados de cdmbio, juros, bolsa e
derivativos, que sdo afetados principalmente pelas condi¢Ges politicas e econdmicas nacionais e internacionais.



Considerando que € um investimento de médio e longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor da cota no curto prazo
podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Risco de Mercado:

Consiste no risco de variagdo no valor dos ativos da carteira do FUNDO. O valor dos titulos e valores mobiliarios pode aumentar
ou diminuir, de acordo com as flutuagcdes de precos e cotacGes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas
emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o patrimonio liquido do FUNDO pode ser afetado
negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos e dos derivativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no resultado do fundo.

Risco de Crédito:

Consiste no risco de os emissores de titulos/valores mobiliarios de renda fixa que integram a carteira ndo cumprirem suas
obrigacOes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO. Adicionalmente, os
contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao risco da contraparte ou instituicdo garantidora ndo honrar sua liquidagéo.

Risco de Liquidez:

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos e valores mobiliérios integrantes da carteira
do FUNDO. Neste caso, 0 FUNDO pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo de 4 dias estabelecido no Regulamento
e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos cotistas. Este
cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo
negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado.

Risco de Concentragdo de Titulos e Valores Mobiliarios de um mesmo emissor:

A possibilidade de concentracdo da carteira em titulos e valores mobiliarios de um mesmo emissor representa risco de liquidez
dos ativos. Alteracbes da condicdo financeira de uma companhia ou de um grupo de companhias, alteragbes na expectativa de
desempenho/resultados das companhias e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente,
afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da carteira do FUNDO. Nestes casos, a ADMINISTRADORA pode ser
obrigada a liquidar os ativos do FUNDO a precos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota do
FUNDO.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos:

O FUNDO realiza operac¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operagdes podem
ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e significativas no resultado do fundo, podendo ocasionar
perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco dos derivativos depender, além do preco do ativo
objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo
objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variacdo nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de
volatilidade de sua carteira.

O risco de operar com uma exposi¢do maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade dos ganhos do
FUNDO serem inferiores aos custos operacionais, sendo assim, insuficientes para cobrir os custos financeiros. Um fundo que
possui niveis de exposi¢do maiores que 0 seu patriménio liquido representa risco adicional para os investidores. Os pregos dos
ativos e dos derivativos podem sofrer alteragfes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XII. Politica de gerenciamento de riscos

Os limites de risco adotados pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA do FUNDO séo dados por uma metodologia baseada
em estudos estatisticos, utilizando observac¢fes histdricas dos precos dos ativos nos quais 0s recursos sdo investidos. Esta
metodologia foi desenvolvida pela éarea de risco da ADMINISTRADORA apés extensa andlise dos diversos fundos de
investimento existentes no mercado com caracteristicas semelhantes aqueles sob sua administragdo, de modo que foi possivel
determinar o nivel de risco aceitavel para as operagdes do FUNDO, dando o retorno esperado.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A GESTORA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE
INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.

Na eventualidade do patriménio do fundo passar a ser negativo, cada cotista, quando solicitado pela ADMINISTRADORA,
obriga-se a prontamente efetuar aportes de recursos em quantidade suficiente para cobrir integralmente os prejuizos do FUNDO,
na proporg¢do do nimero de cotas por ele possuido.

XIII. Tributagéo aplicavel ao fundo e a seus cotistas
O FUNDO e seus cotistas estdo sujeitos as seguintes regras de tributacéo:



1 A carteira do FUNDO ndo esta sujeita a qualquer tributag&o;
2. Os cotistas terdo seus rendimentos, quando auferidos, sujeitos aos seguintes impostos:

a) Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios — 10F:
Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em
funcédo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Comega com uma aliquota de 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento (para quem resgatar no 1° dia Gtil subsequente ao da aplicacdo) e vai a zero para quem
resgatar a partir do 30° dia da data da aplicacdo;

b) Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidird no dltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada
ano (modalidade “come cotas"), ou no resgate, se ocorrido em data anterior, observando-se, adicionalmente, o
seguinte:

() enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, como tal entendendo-se uma carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda serd
cobrados as aliquotas de:

I 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias;

1. 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias;

1. 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;

V. 15% (quinze por cento), em aplicagcBes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias;

(i) caso 0 FUNDO esteja inserido na hipotese do inciso (i), quando da incidéncia da tributacdo pela
modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em Fonte pela aliquota de 15% (quinze
por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

(iii) caso, por razBes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO apresentar caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-
se uma carteira de titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
o0 imposto de renda sera cobrados as seguintes aliquotas:

I 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias;

Il. 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias;

(iv) caso o FUNDO esteja incluido na hip6tese do inciso (iii), quando da incidéncia da tributacéo pela
modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em Fonte pela aliquota de 20%"(vinte por
cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

3. Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteragdo nas aliquotas a que o aplicador estd sujeito, ainda que
provogque um onus para O cotista, ndo poderd ser entendida ou interpretada como ato de responsabilidade da
ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, tendo em conta que a gestdo da carteira e, com efeito, suas repercussoes fiscais, dao-
se em regime de melhores esforgos, e como obrigacdo de meio, pelo que a ADMINISTRADORA e a GESTORA n&o garantem
aos cotistas no FUNDO qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

XIV. Politica relativa ao exercicio de direito de voto do fundo
A politica relativa ao exercicio de direito de voto do FUNDO em assembléias gerais das companhias nas quais 0 FUNDO detém
participacdo consiste em ndo comparecer para as votagoes.

XV. Politica de divulgagdo de informacdes

A ADMINISTRADORA, em atendimento a politica de divulgacéo de informacdes referentes ao FUNDO, se obriga a:

a) divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

b) remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta, com, no minimo, as informacGes exigidas pela regulamentagéo

vigente;



As seguintes informagfes do FUNDO serdo disponibilizadas pela ADMINISTRADORA, em sua sede, filiais e outras
dependéncias, a seguir indicadas, de forma equanime entre todos os cotistas:

a) informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) dias Uteis;
b) mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:
i) balancete;
i) demonstrativo da composicéo e diversificagdo de carteira; e
iii) perfil mensal.
c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem,
as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente;
d) informacgdes bésicas do FUNDO, sempre que houver alteragdo do regulamento, no prazo de 15 (quinze) dias corridos,

contados da assembléia que deliberar a alteracéo, nos mesmos termos do formulario padronizado da CVM.

A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das decisdes da assembléia geral a cada cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos apds a data de realizagdo da assembléia, podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo extrato de conta acima
citado. Caso a assembléia geral seja realizada nos Gltimos dez dias do més, podera ser utilizado o extrato de conta relativo ao més
seguinte ao da realizacdo da assembléia.

Caso o cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia
por carta ou através de meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de lhe prestar as informagdes previstas
na regulamentacdo vigente, a partir da dltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢éo no enderego declarado.

A ADMINISTRADORA se compromete a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a
todos os cotistas acesso a informages que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisGes quanto a permanéncia no
FUNDO ou, no caso de outros investidores, a aquisi¢ao de cotas.

As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposicao, pela ADMINISTRADORA, de qualquer interessado que as solicitar no
prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do periodo.

-Enderecos e contatos da sede, filiais e outras dependéncias:

SEDE: Endere¢o:Av. Almirante Barroso, n° 52, sala 3301, Centro, Rio de Janeiro, RJ.
Contato: Simone Rosa

e-mail: simone@mellonbrasil.com.br

Home Page: http://www.mellonbrasil.com.br

Tel: (21) 3861-2000

Fax: (21) 3861-2001

AGENCIA: Endereco: Rua da Assembléia, n® 100, 17° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ.
Contato: Simone Rosa

e-mail: simone@mellonbrasil.com.br

Home Page: http://www.mellonbrasil.com.br

Tel: (21) 3861-2000

Fax: (21) 3861-2001

As informagdes sobre o FUNDO séo divulgadas e disponibilizadas nos enderegos acima citados, onde tais informac6es poderdo
ser solicitadas.

A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes, a disposicdo dos cotistas, nas referidas dependéncias.

As dlvidas relativas a gestdo da carteira do FUNDO poderdo ser esclarecidas diretamente com o departamento de atendimento ao
cotista da GESTORA, no endereco:

UPSIDE GESTAO DE RECURSOS S/C LTDA.
Avenida Churchill, n® 109/603

Centro — Rio de Janeiro

Contato: Francisco Henrique Gros

Tel/FAX: (21) 2532-7071
www.upsidegr.com.br

XVI. Resultados do fundo em exercicios anteriores
Os resultados do FUNDO em exercicios anteriores, assim como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragdes contabeis, relatorios do administrador do FUNDO e demais documentos obrigatérios, por forca de disposigdes



regulamentares, que tenham sido divulgados no passado, podem ser obtidos, por meio de solicitagdo escrita, encaminhada a
ADMINISTRADORA em suas dependéncias citadas no item XV, acima.



