PRIWVATE CAPITAL MANAGEMENT

CREDIT AGRICOLE SELECTION CASPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
CNPJ/MF n° 04.218.885/0001-50

PROSPECTO
JULHO/2006

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA A VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
(“CVM"), GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU DE ADEQUAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO OU DO SEU
PROSPECTO A LEGISLAGCAO VIGENTE, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, OU DE SEU ADMNISTRADOR, GESTOR E DE
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DE AUTO-
REGULAGCAO DA ANBID PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZACAO
PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBID, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR E DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS
ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO
INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APORTAR
RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O
GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR
DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, POREM
NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

REGRAS DE MOVIMENTACAO
APLICAGAO: D+0 (VALOR DA COTA EM VIGOR NO DIA DA EFETIVA DISPONIBILIDADE DOSRECURSOS)
RESGATE: D+1 (VALOR DE FECHAMENTO DO 1° DIA UTIL SUBSEQUENTE A RESPECTIVA SOLICITAGAO DE RESGATE — DATA DE
CONVERSAO)
PAGAMENTO DE RESGATE: D+3 (0 RESGATE DE COTAS ERA PAGO NO PRAZO DE TRES DIAS UTEIS A PARTIR DA DATA DA
CONVERSAO)
PRAZO DE CARENCIA PARA O RESGATE: NAO HA

BASE LEGAL
O FUNDO E REGIDO PELO SEU REGULAMENTO, PELA INSTRUGAO CVM N° DISTRIBUICAQO DAS COTAS
409, DE 18/08/04, E ALTERAGOES POSTERIORES (“INSTRUGAO 409”). CREDIT AGRICOLE BRASIL S.A. DSTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS.
CLASSIFICACAO ANBID
ACOES OUTROS COM ALAVANCAGEM CUSTODIA DOS ATIVOS
Banco CALYON BRASIL S.A., COM SEDE NA ALAMEDA ITu N 852, 16°
ADMINISTRACAO DO FUNDO ANDAR, SAO PAuLo - SP, INsCRITO No CNPJ/IMF soB O N°
CREDIT AGRICOLE BRASIL S.A. DSTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES 75.647.891/0001-71.

MOBILIARIOS, COM SEDE A ALAMEDA ITU, N° 852, 16° ANDAR, SAO PAULO-
SP, INsCRITANO CNPJ soB 0 N 01.638.542/0001-57, AUTORIZADA A SERVICOS DEREGISTRO ESCRITURAL DE COTAS

PRESTACAO DOS SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRA DE VALORES CREDIT AGRICOLE BRASIL S.A. DSTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS ATRAVES DO ATO DECLARATORIO CVM N° 5.105, DE MOBILIARIOS
23.10.1998.

TESOURARIA, CONTROLE E PROCESSAM ENTO DOS ATIVOS
GESTAO DO FUNDO CREDIT AGRICOLE BRrASIL S.A. DSTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
CREDIT AGRICOLE BRASIL S.A. DSTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
MOBILIARIOS.
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AUDITORIA
ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES SS

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICACOES DO FUNDO
NAO HA.

PUBLICO ALVO

O FUNDO E DESTINADO A CAPTAGCAO DE RECURSOS DE INVESTIDORES
PESSOAS FISICAS OU JRIDICAS EM GERAL, COM PERFIL AGRESSIVO, QUE
BUSQUEM UM RETORNO MMIOR NO LONGO PRAZO. OS INVESTIDORES DEVEM
ESTAR CIENTES DE QUEO FUNDO SE POSICIONA PREPONDERANTEMENTE NO
MERCADO DE RENDA VARIAVEL E POR ESTE MOTIVO, ESTAO SUJEITOS A
ALTA VOLATILIDADE NO VALOR DE SUAS COTAS.

METAS E OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O OBJETIVO DO FUNDO E DE SATISFAZER OS INVESTIDORES QUE PROCURAM,
A MEDIO E LONGO PRAZO, A DIVERSIFICACAO DE SEU PATRIMONIO COM
INVESTIMENTOS NO MERCADO ACIONARIO, DE OPCOES E INDICE FUTURO,
PROPORCIONANDO AOS PARTICIPANTES RENTABILIDADE E LIQUIDEZ
MEDIANTE APLICACAO IS RECURSOS EM UMA CARTEIRA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS COMPOSTA POR DERIVAT IVOS (FUTUROS E OPGOES) E
OPERACOES DE RENDA FIXA, OBSERVADAS AS LIMITACOES LEGAIS E
REGULAMENTARES.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

O FUNDO PODERA APLICAR: A) ATE 20% (VINTE POR CENTO) DO SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM TiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE EMPRESAS A ELES LIGADAS, VEDADA A
AQUISIGAO DE AGOES DE EMISSAO DO ADMINISTRADOR; B) ATE 80%
(OITENTA POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM TITULOS, ATIVOS
FINANCEIROS E MODALIDADES OPERACIONAIS DE EMISSAO OU CO-
OBRIGAGAO DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA DE SEU CONTROLADOR, DE
SOCIEDADES POR QUALQUER DELES DIRETA OU INDIRETAMENTE
CONTROLADAS E DE COLIGADAS OU OUTRAS SOCIEDADES SOB CONTROLE
coMmuMm C) ATE 10% (DEz POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LiQuIDO EM
TITULOS, ATIVOS FINANCEIROS E MODALIDADES OPERACIONAIS DE EMISSAO
OU COM CO-OBRIGAGAO DE UM MESMO ESTADO, MUNICIPIO, OU PESSOA
FiSICA, EXCEGAO FEITA AS APLICAGOES EM TIiTULOS RUBLICOS FEDERAIS E A
REALIZAGAO DE OPERAGOES COMPROMISSADAS LASTREADAS NOS
REFERIDOS TITULOS; D) ATE 20% (VINTE POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO
LiQuibo EM TITULOS #OU VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU CO-
OBRIGAGAO DE UMA MESMA INSTITUIGAO FINANCEIRA DE SEU
CONTROLADOR, DE SOCIEDADES QUALQUER DELES DIRETA OU
INDIRETAMENTE CONTROLADAS E DE SUAS COLIGADAS OU SOCIEDADES SOB
CONTROLE; E) ATE 10% (DEZ POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM
COTAS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO REGULADOS PELA INSTRUGAO 409,
CONSIDERANDO-SE ESSE PERCENTUAL NDIVIDUALMENTE PARA CADA FUNDO
INVESTIDO; E F) ATE 33% (TRINTA E TRES POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO
LiQUDO NA AQUISICAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
ADMINISTRADOS OU NAO PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, OU POR
EMPRESA A ELES LIGADAS, OBSERVADO O LIMITE GTADO NA LETRA “D”
SUPRA.

ACOndo Com o
REGUISEED
ANBID para os Fundos

TRATADO DE ASSUNGAO (MERCOSUL) Ou CERTIFICADOS
DE DEPOSITOS DESTAS AGOES ADMITIDOS A NEGOCIAGAO
PUBLICA NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
BRASILEIRO:

DEPOSITARY RECEIPTS, NEGOCIAVEIS NO MERCADO
INTERNACIONAL, COM LASTRO EM VALORES MOBILIARIOS DE | ZERO | 33
EMISSAO DE COMPANHIAS ABERTAS REGISTRADAS NACVM:

VALORES MOBILIARIOS CUJA DISTRIBUICAO TENHA SIDO

ZERO| 33
OBJETO DE REGISTRO NA CVM:

CERTIFICADOS OU RECIBOS DE DEPOSITO DE VALORES
MOBILIARIOS, REGULADOS PELO CONSELHO MONETARIO| ZERO| 33
NACIONAL ou PELACVM:

TiTULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL OU

ZERO| 33
DO BANCO CENTRAL DO BRASIL:
TIiTULOS DE RENDA FIXA DE EMISSAO DE INSTITUICOE
uLOS SSAO STITUICOES 7ero | 33
FINANCEIRAS:
OPERAGCOES DE EMPRESTIMO DE AGOES, NA FORMA 7ero | 33
REGULADA PELA CVM:
OPERACOES COMPROMISSADAS, DE ACORDO COM A
& ZERO| 33

REGULAMENTAGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL :

LIMITE DE ALAVANCAGEM

FAIXA DE ALOCACAO DE ATIVOS
COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO
" ‘ % %
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS MiN | MAX
é(\;/(ﬁs DE EMISSAO DE MMPANHIAS COM REGISTRO NA | oo | 109
ACOES EMITIDAS POR COMPANHIAS SIGNATARIAS DO| ZERO| 33

CREDIT AGRICOLE BRASIL S.A.DTVM

Os POSICIONAMENTOS EM MERCADOS DE DERIVATIVOS E DE LIQUIDAGAO
FUTURA OU A TERMO PODERAO OCORRER TANTO PARA PROTEGAO QUANTO
PARA ALAVANCAGEM DA CARTEIRA. O FUNDO PODE, INCLUSIVE, REALIZAR
OPERAGOES QUE GEREM EXPOSICAO DE SUA CARTEIRA AOS REFERIDOS
MERCADOS ATE 2 (DUAS) VEZES O VALOR DO SEU PATRIMONIO LiQuIDO.

PROCESSO DE SELECAQ DE ATIVOS

O ADMINISTRADOR MANTEM UM COMITE DE INVESTIMENTO, CONSTITUIDO
POR PROFISSIONAIS ALTAMENTE QUALIFICADOS E COM GRANDE EXPERIENCIA
EM INVESTIMENTOS NOS MERCADOS ONDE O FUNDO ATUA, QUE E O
PRINCIPAL RESPONSAVEL PELA SELEGAO DE ATIVOS E TOMADA DAS
DECISOES DE INVESTIMENTO. O PROCESSO DE SELEGCAO DE ATIVOS, PARA
AQUISICAO OU ALIENAG AO A DESCOBERTO PELO FUNDO, RELACIONADOS AO
MERCADO ACIONARIO E REALIZADO ATRAVES DEANALISE FUNDAMENTALISTA
E A ESCOLHA DE CADA ATIVO E REALIZADA POR UMA DAS ABORDAGENS
DESCRITAS A SEGUIR: “TOP DOWN”" — NA QUAL O ATIVO E SELECIONADO
ATRAVES DA ANALISE DOS ASPECTOS MACROECONOMICOS (POLITICA
MONETARIA, CONJUNTURA POLITICA, CRESCIMENTO ECONOMICO, ENTRE
OUTROS FATORES ) OU “BOTTOM-UP" — QUE PARTE DA ANALISE DE UM
ATIVO ESPECIFICO (“STOCK-PICKING") COM POSTERIOR ANALISE SETORIAL
COMPARATIVA PARA ENTAO CHEGAR A DECISAO DE POSICIONAMENTO PELO
Funpo.

FATORES DE RISCO

RISCO DE MERCADO: CONSISTE NO RISCO [E FLUTUAGOES NOS PRECOS E
NA RENTABILIDADE DOS ATIVOS DO FUNDO, OS QUAIS SAO AFETADOS POR
DIVERSOS FATORES DE MERCADO, COMO LIQUIDEZ, CREDITO, ALTERAGOES
POLITICAS, ECONOMICAS E FISCAIS, ENTRE OUTROS. A PERFORMANCE DO
FUNDO, PELA NATUREZA DOS POSICIONAMENTOS ADOTADOS, ESTA
ASSOCIADA PRINCIPALMENTE AO COMPORTAMENT O DOS PRECOS DOS ATIVOS
NEGOCIADOS NO MERCAD O ACIONARIO. DE ACORDO COM AS OSCILAGOES DO
VALOR DA TOTALIDADE DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA, O FUNDO
PODERA APRESENTAR VARIAGAO NEGATIVA NO \ALOR DA COTA COM RISCO
DE PERDA DE PARTE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCO DE VOLATILIDADEDA COTA: 0S TITULOS QUE COMPOEM A CARTEIRA
DO FUNDO SAO VALORIZADOS PELO PREGO DE NEGOCIAGAO NO MERCADO
(MARCA(}AO A MERCADO), OU SEJA, REFLETEM O VALOR QUESERIA OBTIDO
CASO 0S TITULOS FOSSEM NEGOCIADO NESTE DIA, OS QUAIS PODEM VARIAR
POSITIVA OU NEGATIVAMENTE.
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RISCO DE CREDITO. E POSSIVEL QUE 0OS EMISSORES DOS TITULOS
COMPONENTES DA CARTEIRA DO FUNDO NAO CUMPRAM SUAS OBRIGAGOES,
DE FORMA QUE A CARTHRA DO FUNDO FIQUE SUSCETIVEL AO RISCO DE
CREDITO DOS EMISSORES.

RISCO DE LIQUIDEZ: A FALTA DE DEMANDAOFERTA NOS MERCADOS DE
NEGOCIACAO DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO PODE, EM
DETERMINAD OS MOMENTOS, IMPOSSIBILITAR A REALIZACAO DE NEGOCIOS,
OU OBRIGAR A NEGOCIAGAO POR PRECOS INFER IORES AOS DESEJADOS PELO
ADMINISTRADOR E, COMO CONSEQUENCIA, PREJUDICAR A RENTABILIDADE
DO FUNDO.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS. OS POSICIONAMENTOS EM
MERCADOS DE DERIVATNOS E DE LIQUIDAGAO FUTURA OU A TERMO
PODERAO OCORRER TANTO PARA PROTEGAO QUANTO PARA ALAVANCAGEM
DA CARTEIRA. A UTILIZAGAO DE DERIVATIVOS IMPLICA RISCO DE DISTORCAO
ENTRE O PRECO DO DERIVATIVO E DE SEU ATIVO SUBJACENTE, O QUE PODE
OCASIONAR O AUMENTO DA VOLATILIDADE DO FUNDO, LIMITAR AS
POSSIBILIDADES DE RETORNOS ADICIONAIS NAS OPERACOES E NAO
PRODUZIR OS EFEITOS PRETENDIDOS. O USO DE ESTRATEGIAS COM
DERIVATIVOS PODE PROVOCAR PERDAS PATRIMONIAIS SIGNIFICATIVAS AOS
COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO
CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR
RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

O ADMINISTRADOR UTILIZA NO GERENCIAMENTO DE RISCOS ANALISES
FUNDAMENTALISTAS, QUE LEVAM EM CONSIDERAGAO OS FUNDAMENTOS
ECONOMICOS E DE MERCADO COM INFLUENCIA NO DESEMPENHO DOS ATIVOS
E COTAS DE FUNDOS QUE COMPOEM A CARTEIRADO FUNDO E MODELOS DE
GESTAO DE ATIVOS QUE SE TRADUZEM EM CUIDADOSOS PROCESSOS DE
INVESTIMENTO, APOIADOS POR SISTEMAS INFORMATIZADOS DE ULTIMA
GERAGAO E DE EXTREMA CONFIABILIDADE. ADVERTENCIA: OS METODOS
UTILIZADOS PELO ADMINISTRADOR PARA GERENCIAR OS RISCOS A QUE O
FUNDO SE ENCONTRA SUJEITO NAO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA
EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS QUE POSSAM SER INCORRIDAS PELO
FuNDo.

REGRAS PARA APLICACAQ E RESGATE

INVESTIMENTO INICIAL R$ 50.000,00
APLICAGAO MAXIMA (NAO HA)

MOVIMENTAGAO MINIMA R$ 5.000,00
SALDO MINIMO R$ 5.000,00

PRAZO DE CARENCIA PAR A O RESGATE: NAO HA.
PERCENTUAL MAXIMO DE COTAS QUE PODE SER DETIDO POR UM UNICO
coTISTA: 100%

O VALOR DA COTA DO DIA E RESULTANTE DA DIVISAO DO VALOR DO
PATRIMONIO LiQUIDO PELO NUMERO [E COTAS DO FUNDO, APURADOS,
AMBOS, DIARIAMENTE, NO ENCERRAMENTO DO DA, ASSIM ENTENDIDO, O
HORARIO DE FECHAMENT O DOS MERCADOS EM QUE O FUNDO ATUE

AS APLICACOES E RESGATES DE COTAS DO FUNDO PODERAO SER
EFETUADAS EM CHEQUE, ORDEM DE PAGAMENTO, TRANSFERENCIA
ELETRONICA DiISPONIVEL — TED OU DOCUMENTO DE ORDEM DE CREDITO,
TRANSFERENCIA ENTRE CONTAS CORRENTES, OU OUTRA FORMA DE
PAGAMENTO AUTORIZADAPELO BANCO CENTRAL DO BRASIL.

O FUNDO NAO EFETUARA RESGATES E APLICAGOES EM SABADOS,
DOMINGOS, EM QUAISQUER FERIADOS NO ESTADO OU MUNICIPIO DA PRAGA
EM QUE ESTA SEDIADO O ADMINISTRADOR, OU, AINDA, FORA DOS HORARIOS
ESTABELECIDOS PELO ADMINISTRADOR. QUANDO O RESGATE OU A
APLICACAO FOR SOLICITADO EM DIA NAO UTIL, OU FORA DO HORARIO
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tEgUISEED
da ANEID para o Fundos
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ESTABELECIDO PELO ADMINISTRADOR, TAIS RESGATES OU APLICAGOES
SERAO PROCESSADOS NO PRIMEIRO DIA UTIL SUBSEQUENTE.

APLICAGAO: D+0 (VALOR DA COTA EM VIGOR NO DIA DA EFETIVA
DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS)

RESGATE: D+1 (VALOR DE FECHAMENTO DO 1° DIA UTIL SUBSEQUENTE A
RESPECTIVA SOLICITAGAO DE RESGATE — DATA DE CONVERSAO)
PAGAMENTO DE RESGATE. D+4 (0 RESGATE DE COTAS ERA PAGO NO
PRAZO DE TRES DIAS UTEIS A PARTIR DA DATA DA CONVERSAO)

E FacuLTADO AADMINISTRADORA SUSPENDER, A QUALQUER MOMENTO,
NOVAS APLICACOES NO FUNDO, APLICANDO-SE TAL SUSPENSAO
INDISTINTAMENTE A NOVOS INVESTIDORES E COTISTAS ATUAIS. A
SUSPENSAO DO RECEBIMENTO DE NOVAS APLICACOES EM UM DIA NAO
IMPEDE A REABERTURA POSTERIOR DO FUNDO PARA APLICACOES.

EM CASOS EXCEPCIONAIS DE ILIQUIDEZ DOS ATIVOS COMPONENTES DA
CARTEIRA DO FUNDO, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE PEDIDOS DE
RESGATES INCOMPATIVEIS COM A LIQUIDEZ EXISTENTE, OU QUE POSSAM
IMPLICAR ALTERAGCAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO DO FUNDO ou Do
CONJUNTO DOS COTISTAS, EM PREJUiZO DESTES ULTIMOS, A
ADMINISTRADORA PODERA DECLARAR O FECHAMENTO DO FUNDO
PARA A REALIZAGCAO DE RESGATES, SENDO OBRIGATORIA A CONVOCAGAO DE
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, NO PRAZO MAXIMO DE 1 (UM) DIA
UTIL, PARA DELIBERAR, NO PRAZO DE 15 (QUINZE) DIAS, A CONTAR DA DATA
DO FECHAMENTO PARA FESGATE, SOBRE AS SEGUINTES FOSSIBILIDADES,
DENTRE OUTRAS QUE A ADMINISTRADORA JULGAR CONVENIENTE:

A) suBsTITUICAO DA ADMINISTRADORA, bA GESTORA ou b
AMBOS,

B) REABERTURA OU MANUTENCAO DO FECHAMENTO Do FUNDO
PARA RESGATE;

) POSSIBILIDADE DO PAGAMENTO DE RESGATE EM TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS;

D) cishobo FUNDO;

E) LIQUIDAGAO DO FUNDO;

F) INCORPORAGAO A OUTRO FUNDO DE INVESTIMENTO.

TAXA DE ADMINISTRACAQ

A TAXA DE ADMINISTRAGAO E COMPOSTA POR UMA TAXA DE ADMINISTRAGAO
MINIMA DE 3% (TRES POR CENTO), QUE NAO INCLUI A TAXA DE
ADMINISTRACAO DOS FUNDOS EM QUE O FUNDO INVESTE, E UMA TAXA DE
ADMINISTRAGAO MAXIMA DE 4% (QUATRO POR CENTO), COMPREENDENDO,
ALEM DA TAXA MINIMA ANTERIORMENTE MENCIONADA, A TAXA DE
ADMINISTRAGAO DOS FUNDOS EM QUE O FUNDO INVESTE. A TAXA DE
ADMINISTRAGAO CORRESPONDE A UM PERCENTUAL ANUAL SOBRE O VALOR
DO PATRIMONIO LiQuibo DO FUNDO, CALCULADA DIARIAMENTE,
PROVISIONADA DIARIAMENTE POR DIA UTIL, E PAGA MENSALMENTE, ATE O 5°
(QUINTO) DIA UTIL DO MES SUBSEQUENTE AO QUE SE REFERIR OU, AINDA,
ANTECIPADAMENTE, POR OCASIAO DO RESGATE DE COTAS.

TAXA DE PERFORMANCE

ATE 20% (VINTE POR CENTO) DO RENDIMENTO DO FUNDO QUE EXCEDER A
100% (EM POR CENTO) DA VARIAGAO DO IBOVESPA MEDIO No
PERIODO, CALCULADA DIARIAMENTE, PROVISIONADA DIARIAMENTE POR DIA
UTIL, E PAGA A CADA PERIODO DE 6 (SEIS) MESES, ATE O 5° (QUINTO) DIA
UTIL SUBSEQUENTE A DATA DO TERMINO DE CADA PERIODO DE APURAGAO
0OU, AINDA, ANTECIPADAMENTE, POR OCASIAO DO RESGATE DE COTAS. O
PERIODO DE APURAGAO E: 11 DE MAIOA 11 DE NOVEMBRO.
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TAXAS DE INGRESSO E DE SAIDA: NAo HA

DESPESAS DO FUNDO

CONSTITUIRAO ENCARGOS DO FUNDO AS SEGUINTES DESPESAS, QUE
PODERAO SER DEBITADAS PELO ADMINISTRADOR: A) TAXAS, IMPOSTOS OU
CONTRIBUICOES FEDERAIS, ESTADUAIS, MUNICIPAIS OU AUTARQUICAS, QUE
RECAIAM OU VENHAM ARECAIR SOBRE OS BENS DIREITOS E OBRIGAGOES DO
FUNDO; B) DESPESAS COM O REGISTRO DE DOCUMENTOS EM CARTORIO,
IMPRESSAO, EXPEDICAO E PUBLICAGAO DE RELATORIOS E NFORMAGOES
PERIODICAS PREVISTOS NA INSTRUGAO CVM 409; C) DESPESAS COM
CORRESPONDENCIA DE NTERESSE DO FUNDO, INCLUSIVE COMUNICAGOES
AOS COTISTAS; D) HONORARIOS E DESPESAS DO AUDITOR INDEPEN DENTE; E)
EMOLUMENTOS E COMISSOES PAGAS POR OPERAGOES DO FUNDO; F)
HONORARIOS DE ADVOGADO, CUSTAS E DESPESAS PR OCESSUAIS
CORRELATAS, INCORRIDAS EM RAZAO DE DEFESA DOS INTERESSES DO
FUNDO, EM JUiZO OU FORA DELE, INCLUSIVE O VALOR DA CONDENAGAO
IMPUTADA AO FUNDO, SE FOR O CASO; G) PARCELA DE PREJUIZOS NAO
COBERTA POR APOLICES DE SEGURO E NAO DECORRENTE DIRETAMENTE DE
CULPA OU DOLO DOS PRESTADORES DOS SERVICOS DE ADMINISTRAGAO NO
EXERCICIO DE SUAS RESPECTIVAS FUNGOES; H) DESPESAS RELACIONADAS,
DIRETA OU INDIRETAMENTE, AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DO FUNDO
PELO ADMINISTRADOR OU POR SEUS REPRESENTANTES LEGALMENTE
CONSTITUIDOS, EM ASSEMBLEIAS GERAIS DAS COMPANHIAS NAS QUAIS O
FUNDO DETENHA PARTICIPAGAQ; 1) DESPESAS COM CUSTODIA E LIQUIDAGAO
DE OPERACOES COM TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ATIVOS FINANCEIROS
E MODALIDADES OPERACIONAIS; J) AS TAXAS DEVIDAS AO ADMINISTRADOR,
CONFORME PREVISAO DESTE PROSPECTO; E L) DESPESAS COM
FECHAMENTO DE CAMBIO, VINCULADAS AS SUAS (PERACOES OU COM
CERTIFICADOS OU RECBOS DE DEPOSITO DE VALORES MOBILIARIOS.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

OS RESULTADOS AUFERIDOS PELO FUNDO SERAO INCORPORADOS AO SEU
PATRIMONIO E SERAO UTILIZADOS PARA NOVOS INVESTIMENTOS PELO
Funpo. Os COTISTAS SERAO REMUNERADOS PELA VALORIZACAO
PATRIMONIAL DE SUAS COTAS.

POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

O ADMINISTRADOR ADOTA COMO POLITICA O NAO EXERCICIO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS GERAIS DE COMPANHIAS E/OU FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS
QUAIS O FUNDO INVISTA. NAO OBSTANTE, CASO O INVESTIMENTO DO FUNDO
SEJA REPRESENTATIVO E A MATERIA A SER DELIBERADA RELEVANTE, O
ADMINISTRADOR PODERA COMPARECER A RESPECTIVA ASSEMBLEIA E
EXERCER O DIREITO DEVOTO EM NOME DO FUNDO.

POLITICA DE DIVULGACAQ DE INFORMACOES A INTERESSADOS

1) O ADMINISTRADOR INFORMARA AOS COTISTAS, AMPLA E IMEDIATAMENTE,
QUALQUER ATO OU FATO RELEVANTE QUE POSSA, DIRETA OU
INDIRETAMENTE, INFLUIR NAS DECISOES DOS COTISTAS QUANTO A SUA
PERMANENCIA NO FUNDO; 2) O ADMINISTRADOR REMETERA A CADA
COTISTA, ANUALMENTE E NO PRAZO 60 (SESSENTA) DIAS APOS O
ENCERRAMENTO DO EXERCICIO SOCIAL A QUE SE REFERIREM, COM BASE NOS
DADOS RELATIVOS AO ULTIMO DIA DO MES DE ENCERRAMENTO DO EXERCICIO
SOCIAL DO FUNDO, DOCUMENTO CONTENDO INFORMAGOES SOBRE O
NUMERO DE COTAS POSSUIDAS E SEU RESPECTIVO VALOR, BEM COMO A
RENTABILIDADE AUFERIDA PELO FUNDO NO EXERCICIO; 2.1) O ENVIO DO
DOCUMENTO DE QUE TRATA O ITEM 2 NAO SERA OBRIGATORIO AOS
COTISTAS: (A) DETENTORES DE COTAS CUJO VALOR TOTAL SEJA INFERIOR A
R$ 1.000,00 (ML REAIS); E (B) CUJA ULTIMA REMESSA DE INFORMAGOES
TENHA SIDO DEVOLVIDA POR INCORREGAO NO ENDEREGO DECLARADO,
DESDE QUE O COTISTA NAO TENHA PROCEDIDO A RESPECTIVA ATUALIZAGAO;
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2.2) O ADMINISTRADOR COLOCARA A DISPOSIGAO DOS (DTISTAS, EM SUA
SEDE OU DEPENDENCIAS, NO PRAZO MAXIMO DE 10 (DEZ) DIAS APGS O
ENCERRAMENTO DE CADA MES, AS INFORMAGOES DE QUE TRATA O ITEM 2,
COM BASE NOS DADOS RELATIVOS AO ULTIMO DIA DO MES A QUE SE
REFERIREM; 3) O ADMINISTRADOR DEVE DISPONIBILIZAR MENSALMENTE A
COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO, EM SUA SEDE, COM NIVEL DE
DETALHAMENTO MINIMO SEMELHANTE AO DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO
E DIVERSIFICAGAO DE CARTEIRA EXIGIDO NA FORMA ESTABELECIDA NA
REGULAMENTAGCAO EM VIGOR; 4) CASO O ADMINISTRADOR DIVULGUE A
TERCEIROS INFORMAGOES REFERENTES A COMPOSICAO DA CARTEIRA DO
FUNDO, A MESMA INFORMAGAO DEVE SER COLOCADA A DSPOSICAO DOS
COTISTAS NA MESMA PERIODICIDADE, RESSALVADAS AS HIPOTESES DE
DIVULGAGAO DE INFORMAGOES PELO ADMINISTRADOR AOS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO, NECESSARIAS PARA A EXECUGAO DE SUAS
ATIVIDADES, BEM COMO A0S ORGAOS REGULADORES, AUTO-REGULADORES
E ENTIDADES DE CLASSE, QUANTO AOS SEUS ASSOCIADOS, NO ATENDIMENTO
A SOLICITACOES LEGAIS, REGULAMENTARES E ESTATUTARIAS POR ELES
FORMULADAS; 5) AS INFORMAGOES PREVISTAS NO REGULAMENTO E NA
REGULAMENTAGAO PERTINENTE SERAO REALIZADAS PELO ADMINISTRADOR
DIRETAMENTE AOS COTISTAS, DEVENDO QUALQUER MUDANGA NAS REGRAS
DE DIVULGAGCAO ESTIPULADAS NO REGULAMENTO, SER PRECEDIDA DE AVISO
AOS COTISTAS. INDEPENDENTEMENTE DE QUALQUER ALTERAGAO QUE VENHA
A SER IMPLEMENTADA FELO ADMINISTRADOR, AS INFORMACOES DE QUE
TRATA O ITEM 2 SUPRA CONTINUARAO SENDO DISPONIBILIZADAS AOS
COTISTAS NA SEDE E CEPENDENCIAS DO ADMINISTRADOR, BEM COMO NAS
INSTITUIGOES QUE COLOQUEM COTAS DO FUNDO; 6) O ADMINISTRADOR
OFERECERA AOS COTISTAS UM ELEVADO GRAU DE TRANSPARENCIA ATRAVES
DO CANAL DE ATENDIMENTO AO COTISTA PREVISTO NESTE PROSPECTO,
ESPECIALMENTE EM RELAGAO A COMPOSIGAO DA CARTEIRA DO FUNDO; 7) O
ADMINISTRADOR OFERECERA AOS CONSULTORES DE INVESTIMENTO,
AGENCIAS CLASSIFICADORAS E DEMAIS INTERESSADOS O GRAU DE
INFORMAGAO SOLICITADO ATRAVES DO CANAL DE ATENDIMENTO AO COTISTA
PREVISTO NESTE PROSPECTO. PARA TANTO, TAIS INTERESSADOS DEVERAO
SOLICITAR POR ESCRITO AS INFORMAGOES DESEJADAS, COM COMPLETA
IDENTIFICAGAO DO SOLICITANTE, BEM COMO O OBJETIVO DA INFORMAGAO
SOLICITADA  ESTA  SOLICITACAO DEVERA SER ENCAMINHADA  AO
ADMINISTRADOR, O QUAL PODERA, A SEU CRITERIO, DEIXAR DE DIVULGAR
ALGUMA INFORMAGAO A INTERESSADOS QUE NAO SEJA OBRIGATORIA, QUE
NAO POSSA OU NAO DEVA SER DIVULGADA, OU QUE NO SEU ENTENDIMENTO
POSSA SER PREJUDICIAL AO FUNDO E A SEUS COTISTAS; 8) CONSIDERA-SE O
CORREIO ELETRONICO COMO FORMA DE CORRESPONDENCIA VALIDA ENTRE O
ADMINISTRADOR E 0S COTISTAS; E 9) O ADMINISTRADOR DEVE: 1)
DIVULGAR, DIARIAMENTE, O VALOR DA COTA E DO PATRIMONIO LiQuUIDO DO
FUNDO; 1Il) REMETER MENSALMENTE AOS COTISTAS EXTRATO DE CONTA
CONTENDO, NO MINIMO, AS INFORMACOES REQUERIDAS  PELA
REGULAMENTAGCAO VIGENTE; E Ill) DISPONIBILIZAR AS INFORMAGOES DO
FUNDO, INCLUSIVE AS RELATIVAS A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE FORMA
EQUANIME ENTRE TODOS OS COTISTAS, NA FORMA ESTABELECIDA NA
REGULAMENTACAO EM VIGOR.

HISTORICO DO ADMINISTRADOR

O ADMINISTRADOR DEDICA-SE BASICAMENTE A ADMINISTRAGAO DE FUNDOS
DE INVESTIMENTOS E RECURSOS DE TERCEROS, SENDO UMA SOCIEDADE
100% CONTROLADA PELO GRUPO CREDIT AGRICOLE — FRANCA A
ATIVIDADE DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS FOI INICIADA EM
DEZEMBRO DE 1998 COM O LANGAMENTO DE SEUS FUNDOS DE
INVESTIMENTO TANTO DE RENDA FIXA COMO DE RENDA VARIAVEL .

TRIBUTACAQ
ATUALMENTE, A CARTEIRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS DO FUNDO
NAO ESTA SUJEITA A TRIBUTAGAO. NAO OBSTANTE, OS RENDIMENTOS

S&o Paulo: Alameda ItG, 852 - 12° andar - Cerqueira Cesar - CEP 01421-001- PABX 55 11 3896-6300 - Fax 55 11 3896-6363
Rio de Janeiro: Avenida Rio Branco, 1 - 7° andar - Centro- CEP 20090-003- PABX 55 21 21066200 - Fax 55 21 2106-6262

PAlA Llavicanta: Puin A mbAnia da Al iavms ia 371 140 andar Fonaiandviaa AEM 2117 A1TA MADY EC 91 2104 ANAA T EE 91 9104 AODD



- Ll B RN N U B B DRAC

= PRNATE CAPITAL MANAGEMEMNT

OBTIDOS PELOS COTISTAS EM RAZAO DAS APLICACOES NO FUNDO ESTAO
SUJEITOS A INCIDENCIA DE: 1) IMPOSTO DE RENDA - IR RETIDO NA FONTE,
CONFORME ESTABELECIDO PELA LEI N.° 9.779, pE 19.01.1999, E
ALTERAGOES POSTERIORES. A ALIQUOTA DO IMPOSTO DE RENDA APLICAVEL
AO FUNDO E DE 15% (QUINZE POR CENTO), QUE INCIDIRA NO RESGATE DAS
COTAS; E I) IMPOSTO SOBRE OPERAGOES FINANCEIRAS — |OF, INCIDENTE
SOBRE RESGATES EFETUADOS NO FUNDO SOB A ALIQUOTA ZERO, NOS
TERMOS DO DECRETO N° 4.494, pE 03.12.2002.

ATENDIMENTO AQ COTISTA

O ADMINISTRADOR COLOCA-SE A DISPOSICAO PARA ESCLARECIMENTOS OU
INFORMACOES REFERENTES AO FUNDO, PROCEDIMENTOS PARA APLICAGOES
E RESGATES OU QUAISQUER OUTRAS DESEJADAS ATRAVES DOS SEGUINTES
CONTATOS:

ShoPauLo: (11) 3896-6336/ (11) 3896-6352 - Fax: (11) 3896-6251
R10 DE JANEIRO: (21) 2106-6166 - FAX: (21) 2106-5983

BELO HORIZONTE: (31) 2104-0944 - Fax: (31) 2104-0933

PORTO ALEGRE (51) 3019-0944 - Fax: (51) 3061-0933

E-MAIL: CALYONSP@BR.CALYON.COM

RESULTADOS DO FUNDO EM EXERCICIOS ANTERIORES

Os RESULTADOS DO FUNDO EM EXERCICIOS ANTERIORES, ASSIM COMO
OUTRAS INFORMAGOES REFERENTES A EXERCICIOS ANTERIORES, TAIS COMO
DEMONSTRAGOES CONTABEIS, RELATORIOS DO ADMINISTRADOR DO FUNDO
E DEMAIS DOCUMENTOS OBRIGATORIOS, POR FORGA DE DISPOSICOES
REGULAMENTARES, QUE TENHAM SIDO DIVULGADOS NO PASSADO PODEM
SER OBTIDOS POR MEIO DE SOLICITAGAO ESCRITA, ENCAMINHADA AQ
ADMINISTRADOR EM SUAS DEPENDENCIAS,
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